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日本金融庁は企業の海外戦略を重要視して、海外進出活動

に支援しやすい環境を整備している。海外進出の行動の中

には高い企業リスク（例えば、高い監査報酬や、低い実効

税率や、高い裁量的発生高など）要因が潜み、失敗につな

がっていく。そして、海外進出行動に関するリスク要因

（例えば、自国と海外進出国との差異）を無視すると、ネ

ガティブな結果が生じる可能性が高まる。故に、「海外進

出」は社会として必要不可欠な研究キーワードだと思われ

る。

この研究の特徴としては、二つ挙げられる。第一に、日本

企業における海外進出行動の視点から（国レベルの国家間

の距離）、企業リスクを計る三つの尺度（企業レベルの指

標：監査報酬、実効税率、および裁量的発生高）を手段と

して、多国籍企業における企業リスクを検討した点である。

また第二に、マハラノビス距離の計算方法を用いて、国家

間の距離（地理的な距離だけではなく、文化的な距離や、

経済的な距離、政治的な距離、知識的な距離、人口的な距

離等、多方面からの距離を測定する）を説明変数として使

用した点である。これらは会計の実証的研究に関する先行

研究においても、ほとんど検討されていないポイントであ

り、本研究の貢献となることを期待している。

本研究の研究方法と実証結果が、管理者のみならず、社外の利害関係者（例えば、投資者や、税務署、会計基準設定主体、

監査人、その他の利害関係者）にも示唆を与えることが期待されている。
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